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Como sistema financeiro captura uma imensa fatia da riqueza nacional, afetando
consumidores, empresas e Estado. A cumplicidade da midia. As possiveis
alternativas

Quanto mais se aproximam as elei¢fes, mais somos bombardeados por noticias
catastroficas sobre a economia, de preferéncia acusando o governo atual. Com a forte
ideologizacdo do debate, deixa-se de lado o 6bvio: a esterilizagdo dos recursos do pais
através do sistema de intermediacéo financeira, que drena em volumes impressionantes
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recursos que deveriam servir ao fomento produtivo e ao desenvolvimento econdmico. Os
nameros sao bastante claros, e conhecidos, e basta junti-los para entender o impacto.

Comecemos pelas taxas de juros ao tomador final, pessoa fisica, praticadas no comércio
— 0s chamados crediarios. A Associacao Nacional de Executivos de Financas,
Administracdo e Contabilidade (Anefac) traz os dados de junho 2014:

COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE JUROS DO CREDIARIO POR SETOR

SETORES _mail14 Jun/i4 Variagdo % _ Var.pontos

percentuais

TaxaMés| TaxaAno | Taxa Més ' Taxa Ano aomés
__GdesRedes| 249% | 3433% | 251% | 3465% | 080% 0,02
|____Med. Redes!| 4 80% 75.52% AB3% | 7613% | 063% 003
____PeqRedes! 541% B8.18% 545% 89.04% 0.74% 0.04
_EmpJurismo] 374% | 5537% | 375% | 5555% | 027% 0,01
| Atdolar] 614% | 10443% | 616% | 10489% | 033% 0,02
__EleEletron.| 460% | 7156% | 464% | 7233% | O087% 0,04
|___Importados| 523% | 8436% | 524% | B8457% | 019% 0.01
Veiculos 1.80% 23 87% 1.78% 23 58% -1.11% 0.02
|_ArtGindstical 649% | 11267% | 652% 11339% | 046% 0,03
|___Informétical 4.35% 66.69% 438% | 6727% | 069% 0.03

| Celulares| 4.04% 60.84%. 408% | 6£159% | 099% | 004 |
| Decoracdo! 630% | 10816% | 633% 1| 10887% | 048% 003
| Média Geral 71.94% 4.64% 0.43% 002

Fonte: ANEFAC, http://www.anefac.com.br/uploads/arquivos/2014715153114381.pdf ,
2014

Antes de tudo, uma nota metodoldgica: 0s juros sdo quase sempre apresentados, no
Brasil, como “taxa més”, como na primeira coluna acima. E tecnicamente certo, mas
comercialmente e eticamente errado. E uma forma de confundir os tomadores de crédito,
pois ninguém consegue calcular mentalmente juros compostos. O que é usado
mundialmente € o juro anual que resulta. O Banco Itau, por exemplo, apresenta no seu
site as taxas de juros apenas no formato mensal, pois ao ano aparecem como Sao,
extorsivas. Na foto mais acima, vemos a TV oferecida com taxa de juros de 6,87% ao
més, e aparece bem pequeno, por obrigacéo legal, o juro real ao ano de 122% —
literalmente, um assalto.

A média de juros praticados nos crediarios é de 72,33%. Significa simplesmente que este
tipo de comércio, em vez de prestar decentemente servi¢cos de venda de produtos,



transformou-se essencialmente num banco. Aproveita-se do fato de as pessoas nao
entenderem de calculo financeiro, e de disporem de pouco dinheiro & vista, para as
extorquir. Na tabela acima, fica-se sabendo que o comérico de “Artigos do Lar”, ao cobrar
juros de 104,89% sobre os produtos, trava a demanda (pois ficara represada por 12 ou 24
meses, enquanto o consumidor paga as prestagoes) e lesa o produtor (que recebe uma
parte muito pequena do que se paga por seu produto). E o que temos qualificado de
‘economia do pedagio”. Ironicamente, as lojas dizem que “facilitam”. No conjunto do
processo, a capacidade de compra do consumidor é dividida por dois, e a capacidade de
reinvestimento do produtor estanca.

Os juros para pessoa fisica

Os consumidores nédo se limitam a comprar pelo crediario, cuja taxa média de 72,33%
aparece reproduzida abaixo na primeira linha. Usam também cartédo de crédito e outras
modalidades de mecanismos financeiros.

TAXA DE JUROS PARA PESSOA FISICA

YAXAWMES [TAXA AND | TAXA NMES [TAXA ARD | % PONTOS

L TEr TS T T T MAIS
Cartao de credito 0525 232.172%] 10.70% | 28/ | . 1% 0,18
Cheque especial| B22%| 158.04%] B28% | 150/6% | O.79% ooe
CDC =~ bancos- TBO%|  23.87%| 1.78% | 2358% | -1.11% 0,02
1.17% 0.04
0.82% Y3
0,54% 0,05

Fonte: ANEFAC, http://www.anefac.com.br/uploads/arquivos/2014715153114381.pdf ,
2014

Tomando os dados de junho 2014, constatamos que os intermediarios financeiros cobram
juros de 238,67% no cartdo de crédito, 159,76% no cheque especial, 234,58% na compra
de automéveis. Os empréstimos pessoais custam na média 50,23% nos bancos e
134,22% nas financeiras. Estamos deixando aqui de lado a agiotagem de rua, que
ultrapassa os 300%.



Note-se que a Associacao Brasileira das Empresas de Cartdes de Crédito e Servigos
(Abecs) considera que o juro médio sobre o cartdo € de 280% — portanto bem acima da
avaliacdo da Anefac. A Abecs considera que 50,1% do crédito para consumo é feito no
cartdo, 23,5% no crédito consignado, 13,1% no crediario de veiculos, e 13,3% “outros”.
Trata-se, no caso dos cartbes, de cerca de 170 bilhes de reais. E importante lembrar que
mesmo sem entrar no crédito do cartdo, tipicamente uma loja tem de pagar cerca de 5%
do valor das compras ao banco, além do aluguel da maquina. Este percentual pode ser
reduzido um pouco, para grandes lojas com capacidade de negociagéo com o sistema
financeiro. Mas, de toda forma, trata-se de um gigantesco imposto privado sobre a
metade do crédito de consumo, reduzindo drasticamente a capacidade de compra do
consumidor.

A Abecs considera que esta carteira “esta sendo responsavel por fomentar o crédito ao
consumidor no pais”. E uma forma eufemistica de apresentar o problema — mas o que se
fomenta o crédito, ndo o consumo. No caso, frequente, de recorrerem ao crédito rotativo,
as pessoas pagarao trés ou quatro vezes o valor do produto. Miguel de Oliveira, diretor da
Anefac, resume bem a situagao: “A pessoa que nao consegue pagar a fatura e precisa
parcelar, ou entrar no rotativo, na verdade esta financiando a divida do cartdo de crédito
com outro tipo de crédito. O problema é que essa divida ndo tem fim. As pessoas acabam
nao se dando conta dos juros que terdo que pagar.”(DCI, B1, 20/08/2014)

Obviamente, com estas taxas de juros, as pessoas, ao fazer uma compra a crédito,
gastam mais com os juros do que com o proprio valor do produto adquirido. Costuma-se
apresentar apenas a taxa de endividamento das familias, préxima de 30%. N&o é
informacao suficiente: no Brasil, as familias ndo s6 se endividam muito, como o fazem
comprando pouco. A conta € evidente: pagam quase o dobro, as vezes mais. Dito de
outra forma, compram a metade do que seu dinheiro poderia comprar, se fosse a vista. E
vale lembrar que a compra a vista ja inclui os lucros de intermediacdo comercial.

N&o é o imposto que € o vildao, ainda que o peso dominante dos impostos indiretos sé
piore a situacdo: é o desvio da capacidade de compra para o pagamento de juros. As
familias estdo gastando muito mais, resultado do nivel elevado de emprego e da elevacao
do poder aquisitivo da base da sociedade, mas os juros impedem que estes gastos
dinamizem a economia. Gerou-se uma economia de atravessadores financeiros.
Prejudica-se as familias que precisam dos bens e servicos, e indiretamente as empresas
efetivamente produtoras, que veem 0s seus estoques parados. Perde-se boa parte do
impacto de dinamizacdo econémica das politicas redistributivas. O crédito consignado
ajuda, mas atinge apenas 23,5% do crédito para consumo (DCI, 2014), e também se situa
na faixa de 25 a 30% de juros, o que aparece como baixo apenas pelo nivel exorbitante
gue atingem as outras formas de crédito.



Os juros para pessoa juridica

As taxas de juros para pessoa juridica ndo ficam atras. O estudo da Anefac apresenta
uma taxa praticada média de 50,06% ao ano, sendo 24,16% para capital de giro, 34,80%
para desconto de duplicatas, e 100,76% para conta garantida. Ninguém em sa
consciéncia consegue desenvolver atividades produtivas, criar uma empresa, enfrentar o
tempo de entrada no mercado e de equilibrio de contas pagando este tipo de juros. Aqui,
€ o investimento privado que é diretamente atingido.

TAXA DE JUROS PARA PESSOA JURIDICA

TINHADE CREDITO WAID/Z01@ |  JUNRO/Z014 | VARIACAD |  VARPONTOS |
TAXA MES [ TAXA ANO | TAXA WES [TAXA AND % PERCENTUAIS AO
[earae s TR ¥e3
Desconto de 240% A% 2.52% 34 80% 1.61% 0,04
—Conts paratda 59Z%99A0%|598% | T0076% | TOT% 0706
_'“ra‘mhl SAT% W A% | S006% | O50% 003

Fonte: ANEFAC, http://www.anefac.com.br/uploads/arquivos/2014715153114381.pdf ,
2014

A atividade bancaria pode ser perfeitamente Util, ao financiar iniciativas econdmicas que
dardo retorno. Mas isto implica o banco utilizar o dinheiro dos depdsitos (além
naturalmente da alavancagem) para fomentar iniciativas empresariais, cujo resultado dara
legitimo lucro ao investidor, permitindo também restituir o empréstimo. A atividade basica
de um banco, que seria de reunir poupancas de depositantes para transforma-las em
financiamento de atividades econémicas, saiu do horizonte de atividade destes bancos. A
economia, travada do lado da demanda com o tipo de crédito ao consumo visto acima,
tanto nos bancos como nos crediarios, vé-se portanto igualmente travada do lado do
financiamento ao produtor. Prejudica-se assim tanto a demanda como o investimento, 0s
dois motores da economia.

As regras do jogo aqui se deformam profundamente. As grandes corporacoes
transnacionais passam a ter vantagens comparativas impressionantes, ao poder se
financiar do exterior com taxas de juros 5 ou 6 vezes menores do que 0s seus
concorrentes nacionais. Muitas empresas nacionais podem encontrar financiamentos com
taxas que poderiam ser consideradas normais, por exemplo pelo BNDES e outros bancos
oficiais, mas sem a capilaridade que permita irrigar a imensa massa de pequenas e
meédias empresas dispersas no pais. Nao é demais lembrar que, na Alemanha, 60% das



poupancas sao administradas por pequenas caixas de poupanca locais, que irrigam
generosamente as pequenas iniciativas econémicas. A Poldnia, que segundo a revita The
Economist melhor enfrentou a crise na Europa, tem 470 bancos cooperativos, que
financiam atividades da economia real. Um dos principais economistas do pais, J.
Balcerek, comenta ironicamente que “o nosso atraso bancario nos salvou da crise”.

Os juros sobre a divida publica

Uma terceira deformacéo resulta do imenso dreno sobre recursos publicos através da
divida publica. Se arredondarmos o nosso PIB para 4,8 trilh6es de reais, 1% do PIB s&o
48 bilhdes. Quando gastamos 5% do PIB para pagar os juros da divida publica, significa
gue estamos transferindo, essencialmente para os bancos donos da divida e um pequeno
grupo de afortunados, cerca de 250 bilhGes de reais ao ano, que deveriam financiar
investimentos publicos, politicas sociais e semelhantes. Para os bancos, € muito comodo,
pois em vez de terem de identificar bons empresérios e fomentar investimentos, tendo de
avaliar os projetos — enfim, fazer a licdo de casa — aplicam em titulos publicos, com
rentabilidade elevada, liquidez total, seguranca absoluta. E dinheiro em caixa, por assim
dizer, e rendendo muito.

Resultado Fiscal do Setor Publico

% do PIB
Ano Res.Primario Juros Res.Nominal Selic
2002 3,2 -1,7 -4,5 19,2
2003 3.3 -8,5 -5,2 23,5
2004 3,7 -6,6 -2,9 16,4
2005 3.8 -7,4 -3,6 19,1
2006 3,2 -6,8 -3,6 15,3
2007 3.3 -6,1 -2,8 12,0

2008 3,4 -5,5 -2,0 12,5



2009 2,0 -5,3 -3,3 10,1

2010 2,7 -5,2 -2,5 9,9
2011 3,1 -5,7 -2,6 11,8
2012 24 -4.9 -2,5 8,6
2013 1,9 -5,1 -3,3 8,3
2014 prev 1,5 -6,0 -4.5 11,0

Fonte: Banco Central; 2014 previsdo Amir Khair

O efeito aqui é duplamente pernicioso: por um lado, porque com a rentabilidade
assegurada com simples aplicacéo na divida publica, os bancos deixam de buscar o
fomento da economia. Fazem aplicacfes financeiras em papéis do governo, em vez de
irrigar as atividades econémicas com empréstimos. Por outro, muitas empresas
produtivas, em vez de fazer mais investimentos, aplicam também os seus excedentes em
titulos do governo. A maquina econdmica torna-se assim refém de um sistema que rende
para os que aplicam, mas nao para 0s que investem na economia real. E para o governo,
€ até comodo, pois € mais facil se endividar do que fazer a reforma tributaria tdo
necessaria.

Uma deformacéo sistémica

A tabela abaixo mostra que a taxa real de juros para pessoa fisica (descontada a inflacao)
cobrada pelo HSBC no Brasil € de 63,42%, quando é de 6,60% no mesmo banco para a
mesma linha de crédito no Reino Unido. Para o Santander, as cifras correspondentes sao
55,74% e 10,81%. Para o Citibank, sdo 55,74% e 7,28%. O Itat cobra soélidos 63,5%.
Para pessoa juridica — area vital porque se trataria de fomento a atividades produtivas — a
situacao é igualmente absurda. Das empresas, o HSBC, por exemplo, cobra 40,36% no
Brasil, e 7,86 no Reino Unido. (Ipea, 2009)



Tabela 2: Taxa anual real de juros total* sobre empréstimos pessoals em
instituigGes bancdarias em paises selecionados na primeira semana de
abril de 2009

Instituigao Pais Juro real (em %)

Reino Unido 6,60
HSBC

Brasil 63,42

Espanha 10,81
Santander

Brasil 55,74

E.UA 7.28
Citibank

Brasil 60,84
Banco do Brasil Braosil 25,05
Itad Brasil 63,25

“Fonte: Dados fornecidos pelas instituicaes bancarnas para os juros @ OCDE e 3C3 pora Inflacdo
nos paises selecioncdos e no Brosil

* Juros odicionados 0os serviGos administralivos, scos de inodimpléncia, margem de lucro e
tmbutegao.

Comenta o estudo do Ipea: “Para empréstimos a pessoa fisica, o diferencial chega a ser
guase 10 vezes mais elevado para o brasileiro em relacao ao crédito equivalente no
exterior. Para as pessoas juridicas, os diferenciais também séo dignos de atencédo, sendo
prejudiciais para o Brasil. Para empréstimos a pessoa juridica, a diferenca de custo é
menor, mas, mesmo assim, € mais de 4 vezes maior para o brasileiro.”

Enfrentamos aqui, portanto, uma deformacao estrutural do nosso sistema de
intermediacao financeira. Ndo ha grande mistério no processo: a financeirizacdo mundial,
com as suas diversas formas de organizacdo segundo os paises e as legislagdes,
adquiriu aqui formas diferentes de travar a economia, dimensdo nacional de uma
deformacé&o hoje planetéria.

A nossa Constituicao, no artigo 170°, define como principios da ordem econémica e
financeira, entre outros, a funcéo social da propriedade (lll) e a livre concorréncia (IV). O
artigo 173° no paragrafo 4° estipula que “a lei reprimira o abuso do poder econémico que
vise a dominac¢ao dos mercados, a eliminacdo da concorréncia e ao aumento arbitrario
dos lucros.” O paragrafo 5 é ainda mais explicito: “A lei, sem prejuizo da responsabilidade



individual dos dirigentes da pessoa juridica, estabelecera a responsabilidade desta,
sujeitando-a as puni¢cfes compativeis com sua natureza, nos atos praticados contra a
ordem econdmica e financeira e contra a economia popular”. Cartel € crime. Lucro
exorbitante sem contribuigcdo correspondente produtiva sera “reprimido pela lei” com
“‘punicdes compativeis”.

O resultado pratico € uma deformacao sistémica do conjunto da economia, que trava a
demanda do lado do consumo, fragiliza o investimento, e reduz a capacidade do governo
de financiar infraestruturas e politicas sociais. Se acrescentarmos a deformacéo do nosso
sistema tributario, baseado essencialmente em impostos indiretos (embutidos nos
precos), com fragil incidéncia sobre a renda e o patriménio, temos aqui o quadro completo
de uma economia prejudicada nos seus alicerces, que avanc¢a sem duvida, mas
carregando um peso morto cada vez menos sustentavel.

A dimensao internacional

O dreno sobre as atividades produtivas, tanto do lado do consumo como do investimento,
€ planetario. Faz parte de uma maquina internacional que desde a liberalizacdo da
regulacéo financeira com os governos Reagan e Thatcher no inicio dos anos 1980, até a
liquidacao do principal sistema de regulacdo, o Glass-Steagall Act, por Clinton em 2009,
gerou um vale-tudo internacional.

A dimensao internacional tornou-se hoje mais documentada a partir da crise de 2008. O
préprio descalabro gerado, e travamento da economia mundial, levou a que fossem
levantados os dados basicos das financas internacionais, que curiosamente sempre
escaparam do International Financial Statistics do FMI. Apresentamos em outros estudos
o detalhe de cada uma das novas pequisas que surgiram, e apenas resumimos aqui 0
seus principais resultados, para facilitar uma visao de conjunto.

o O Instituto Federal Suico de Pesquisa Tecnoldgica (ETH na sigla alema) constatou
que 147 grupos controlam 40% do mundo corporativo do planeta, sendo 75% deles
instituicdes financeiras. Pertencem na sua quase totalidade aos paises ricos,
essencialmente Europa ocidental e Estados Unidos. (ETH, 2011)

o O Tax Justice Network, com pesquisa coordenada por James Henry, apresenta o
estoque de capitais aplicados em paraisos fiscais, da ordem de 21 da 32 trilhdes
de ddlares, para um PIB mundial da ordem de 70 trilhdes. Estamos falando de
guase um terco a metade do PIB mundial. A economia do planeta esta fora do
alcance de qualquer regulacao, e controlado por intermediarios, nao por
produtores. (TJN, 2012)
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http://outraspalavras.net/posts/offshore-leaks-as-caixas-pretas-do-poder-global/

e O dossié produzido pelo Economist sobre os paraisos fiscais (The missing 20
trillion) arredonda o estoque para 20 trilhdes, mas mostra que sao geridos pelos
principais bancos do planeta, ndo em ilhas paradisiacas, mas essencialmente por
bancos dos EUA e da Inglaterra. (Economist, 2013)

e As pesquisas do ICIJ (International Consortium of Investigative Journalists) tem
chegado a inimeros nomes de empresas e donos de fortunas, com detalhes de
instrucdes e movimentacdes, progressivamente divulgados a medida que
trabalham os imensos arquivos recebidos. (IC1J, 2013)

e O estudo de Joshua Schneyder, sistematizando dados da Reuters, mostra que 16
grupos comerciais internacionais controlam o essencial da intermediagéo das
commodities planetérios (graos, energia, minerais), a maior parte com sedes em
paraisos fiscais, criando o atual quadro de especulacédo financeira-comercial sobre
os produtos que constituem o sangue da economia mundial. Lembremos que os
derivativos desta economia especulativa (outstanding derivatives) ultrapassam 600
trilndes de ddlares, para um PIB mundial de 70 trilhdes. (BIS, 2013) (Schneyer,
2013)

o O Crédit Suisse divulga a andlise das grandes fortunas mundiais apresentando a
concentracdo da propriedade de 223 trilhdes de dblares acumulados (patrimoénio
acumulado, ndo a renda anual), sendo que basicamente 1% dos mais afortunados
possui cerca de 50% da riqueza acumulada no planeta.

Temos assim um sistema planetario deformado, e o Brasil € uma peca apenas na
alimentacao do processo mundial de concentracao de capital acumulado por
intermediarios financeiros e comerciais. Nao temos estudos suficientes nem pressao
politica correspondente para ter o detalhe de como funciona esta engrenagem no Brasil.
No entanto, dois estudos nos trazem ordens de grandeza.

O estudo mencionado do Tax Justice Network, desdobra algumas cifras de estoques de
capital em paraisos fiscais por regides. No caso do Brasil, encontramos como ordem de
grandeza 519 bilhdes de ddlares, o que representa cerca de 25% do PIB brasileiro.
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UNRECORDED CAPITAL FLOWS, OFFSHORE ASSETS, AND OFFSHORE EARNINGS, 1970-2010
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Fonte: http://www.taxjustice.net/cms/upload/pdf/Appendix%203%20-
%202012%20Price%200f%200ffshore%20pt%201%20-%20pp%201-59.pdf

Assim, o Brasil ndo esta isolado, neste sistema planetario, nem é particularmente
corrupto. Mas o conjunto criado € sim profundamente corrompido. Os dados para o Brasil,
em termos de capitais offshore, sdo de toda forma impressionantes: ocupamos o quarto
lugar no mundo. Em termos de valores, o Brasil tem em paraisos fiscais algo da ordem de
519,5 bilhdes de ddlares.

Um segundo estudo particularmente interessante é do Global Financial Integrity,
coordenado por Dev Kar, Brasil: fuga de capitais, fluxos ilicitos e as crises macro-
econdmicas, 1960-2012. Esta sangria de recursos por evasao, estimada em 75 bilhdes de
reais por ano nos anos 2010 a 2012, (cerca de 1,5% do PIB), alimenta por sua vez o
estoque de mais de um trilhdo de reais em paraisos fiscais visto acima. Segundo o
relatorio, “o governo deve fazer muito mais para combater tanto o subfaturamento de
exportacdes como o superfaturamento de importacdes, adotando ativamente medidas
dissuasivas adicionais em vez de punigdes retroativas.” Trata-se aqui, dominantemente,
das empresas multinacionais. Kofi Annan considera que este mecanismo drena cerca de
38 bilhdes de dolares por ano das economias africanas. O mecanismo é conhecido como
mispricing, ou trade misinvoicing.( GFI, 2014)

Resgatando o controle

E importante antes de tudo entendermos os limites da atuac&o de um governo. No plano
internacional, enquanto existir a tolerancia de fato, por parte das elites americanas e
europeias, dos paraisos fiscais — inclusive nos proprios EUA como é o Estado de
Delaware, e na Europa como € o caso de Luxemburgo e da Suica —, dificilmente havera
gualquer possibilidade de controle real. A evaséo fiscal torna-se demasiado simples, e a



possibilidade de localizar os capitais ilegais muito reduzida. A ordem pode, no entanto, ser
bastante melhorada no controle das saidas, do sub e sobrefaturamento e semelhantes. O
relatério da GFI, mencionado acima, aponta estas possibilidades e reconhece fortes
avancos do Brasil nos ultimos anos. No plano internacional, surge finalmente o BEPS
(Base Erosion and Profit Shifting), endossado por 40 paises que representam 90% do PIB
mundial, inicio de reducao do sistema planetario de evasao fiscal pelas empresas
transnacionais. (OCDE, 2014)

No plano interno, as medidas ndo podem ser diretas. A Anefac deixa claras as limitacdes
de um sistema que é formalmente regido pelo direito privado: “Destacamos que as taxas
de juros séo livres e as mesmas sdo estipuladas pela propria instituicdo financeira nao
existindo assim qualquer controle de precos ou tetos pelos valores cobrados. A Unica
obrigatoriedade que a instituicédo financeira tem € informar ao cliente quais as taxas que
Ihe serdo cobradas caso recorra a qualquer tipo de crédito.” Naturalmente, como se trata
de um cartel, o tomador de crédito ndo tem opcédo. As recomendacdes da ANEFAC sao
muito simples: “Se possivel adie suas compras para juntar o dinheiro e comprar o mesmo
a vista evitando os juros.” Ou seja, ndo use o crédito. Isto, recomendado pela Associagao
dos Executivas de Financas, Administracdo e Contabilidade, é impressionante.

Mas o governo tem armas poderosas. A primeira é retomar a reducao progressiva da taxa
Selic, 0 que obrigaria os bancos a procurarem aplicacdes alternativas, voltando a irrigar
iniciativas de empreendedores, e reduzindo o vazamento dos recursos publicos para 0s
bancos. A segunda é de reduzir as taxas de juros ao tomador final na rede de bancos
publicos, conforme foi experimentado em 2013, mas persistindo desta vez na dinamica. E
a melhor forma de introduzir mecanismos de mercado no sistema de intermediacao
financeira, contribuindo para fragilizar o cartel o obrigando-o a reduzir os juros
estratosféricos: o tomador final voltaria a ter opgdes.

A terceira consiste no resgate de um minimo de equilibrio tributario: ndo se trata de
aumentar os impostos, mas de racionalizar a sua incidéncia. Uma pesquisa do Inesc
mostra que “a tributagao sobre o patriménio é quase irrelevante no Brasil, pois equivale a
1,31% do PIB, representando apenas 3,7% da arrecadacao tributaria de 2011. Em alguns
paises do capitalismo central, os impostos sobre o patriménio representam mais de 10%
da arrecadacéo tributaria, como, por exemplo, Canadéa (10%), Japéo (10,3%), Coreia
(11,8%), Gra—-Bretanha (11,9%) e EUA (12,15).” (Inesc, 2014, p.21) Se acrescentarmos a
baixa incidéncia do imposto sobre a renda, e o fato dos impostos indiretos representarem
56% da arrecadagéao, temos no conjunto uma situagao que clama por mudancgas.

Incidéncia de impostos no Brasil — 2011



% da % do PIB

arrecadacao
Consumo 55,7% 19,7%
Renda 30,5% 19,8%
Patrimonio 3, 7% 1,3%
Outros 10,1% 3,6%
Total 100% 35,4%

Fonte: Inesc — Implica¢gdes do sistema tributario brasileiro, set. 2014, (parte da Tab.1 p.
13)

“Convém destacar que a carga tributaria € muito regressiva no Brasil, pois esta

concentrada em tributos indiretos e cumulativos que oneram mais os/as trabalhadores/ as
e 0S mais pobres, uma vez que mais da metade da arrecadacdo provem de tributos que
incidem sobre bens e servigos, havendo baixa tributacédo sobre a renda e o patrimonio.
Segundo informacdes extraidas da Pesquisa de Orcamento Familiar (POF) de 2008/2009
pelo Ipea, estima-se que 10% das familias mais pobres do Brasil destinam 32% da renda
disponivel para o pagamento de tributos, enquanto 10% das familias mais ricas gastam
21% da renda em tributos.” (Inesc, 2014, p.6)

A quarta consiste naturalmente em dinamizar um conjunto de pesquisas sobre os fluxos
financeiros internos, de maneira a gerar uma transparéncia maior nesta area onde as
pessoas simplesmente ndo se orientam. Para gerar a forca politica capaz de reduzir o
grau de cartelizacao, reintroduzindo mecanismos de mercado e transformando o sistema
de intermediacéo financeira, é preciso ter uma populagéo informada. Um das coisas mais
impressionantes para esta area vital para o desenvolvimento do pais, é o profundo
siléncio ndo s6 da midia mas também da academia e dos institutos de pesquisa sobre o
processo escandaloso de deformacao da economia pelo sistema financeiro.

Faca-se as contas da maneira que for: o fato é que a economia brasileira esta sendo
sangrada por intermediarios que pouco ou nada produzem. Se somarmos as taxas de
juros a pessoa fisica, o custo dos crediarios, 0s juros a pessoa juridica, o dreno atraves
da divida publica e a evasao fiscal por meio dos paraisos fiscais e das transferéncias
ilicitas, temos uma deformacéo estrutural dos processos produtivos. Tentar dinamizar a



economia enquanto arrastamos este entulho especulativo preso nos pés fica muito dificil.
Ha mais mazelas na nossa economia, mas aqui estamos falando de uma massa
gigantesca de recursos, e que Sd0 necessarios ao pais. E tempo do préprio mundo
empresarial — o que efetivamente produz riquezas — acordar para os desequilibrios, e
colocar as responsabilidades onde realmente estdo. O resgate organizado do uso
produtivo dos nossos recursos € essencial.
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